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המירוץ לבזק נפתח מחדש

ע"פ כלכליסט, התפתחות משמעותית במירוץ לרכישת בזק: לאחר שאתמול האחים חן וצחי נוימן ההצעה
נוקבת במזומן בסך 180 מיליון שקל, מרכיב אפסייד של 150 מיליון וכן הזרמה של 150 מיליון שקל לאינטרנט
זהב בהנפקת זכויות. ההצעה של בעלי תנופרט מגיעה שבוע לפני הדד ליין שהציב השופט איתן אורנשטיין ובו
תיכנס יורוקום (בעלת השליטה באינטרנט זהב) לפירוק. למרות ההצעה המפתיעה ברגע האחרון, ל"כלכליסט"
נודע כי סיידוף מבצע התקדמות ממשית לעבר העסקה, וכי הוא מוכן לוותר על מרבית התנאים המתלים שהציב
 מיליון שקל וכן את מרכיב האפסייד והשתתפות הבנקים ברווחים ולהגדיל את מרכיב המזומן עד לכ­200

עתידיים עד להיקף עיסקה כולל של 450 מיליון שקל.

לאומי קארד תובעת את שופרסל בעקבות השקת "מועדון כרטיסי אשראי
שופרסל"

שופרסל דיווחה אמש (ד') כי לאומי קארד הגישה לבית המשפט תביעה ובקשה למתן צווים זמניים, נגד
שופרסל ונגד רו"ח גיל ברק ממשרד קסלמן וקסלמן, שופרסל פיננסים ושופרסל פיננסים ניהול. החל בינואר
השנה, שופרסל מנפיקה כרטיסים עם חברת האשראי כאל ­ בתנאים משופרים עבורה בהשוואה לשותפות עם
לאומי קארד. עד כה הנפיקו כאל ושופרסל כ­200 אלף כרטיסים. עפ"י התביעה, ביהמ"ש התבקש בין היתר,
לתת צו שמצהיר כי כל פעילות "מועדון כרטיסי אשראי שופרסל" על כלל הכנסותיו, שייכת לשופרסל פיננסים
(חברה משותפת לשופרסל, פז ולאומי קארד) וחייבת להתבצע במסגרתה, וזאת גם אם שירותי ההנפקה
והתפעול ניתנים על ידי חברת כאל. לחילופין מבקשת לאומי קארד כי הרווחים מפעילות מועדון כרטיסי אשראי

שופרסל ישויכו לשופרסל פיננסים.

אלקו מצטרפת לחללי העבודה המשותפים של מיקי דורסמן

ע"פ כלכליסט, אלקו נכנסת לתחום חללי העבודה. החברה, בשליטת מייקי ודני זלקינד, תשקיע 10 מיליון דולר
בחברת מיט אין פלייס (Meet in Place) של ירון קופל ומיקי דורסמן. ההשקעה מיועדת למימון התפתחות
החברה לאירופה. מבחינת אלקו מדובר בהשקעה ראשונה בחללי עבודה משותפים. מיט אין פלייס משכירה
חדרי ישיבות ­ לא משרדים, כפי שעושות מרבית החברות בתחום. את המתחם הראשון שלה פתחה בסוף
2016 בשדרות רוטשילד בתל אביב. 20 חדרי הישיבות שעיצבה בו הותאמו לפגישות שונות: מראיונות של
אחד על אחד ועד לקבוצות של 65 איש. שוכרי חדרי הישיבות משלמים לפי שעות השימוש בו, כשמיט אין
פלייס גובה מ־98 שקל לשעה עבור חדר ל־8–2 איש עד סכום של מ־288 שקל לשעה ללופט שיכול הכיל עד

65 איש בישיבה בשורות.

הפסיקה שתאלץ חברות בישראל לשלם הרבה יותר מס

ע״פ דה מרקר' בית המשפט העליון הכריע השבוע בשאלה שצפויה להשפיע באופן דרמטי על גובה המס
שישלמו חברות ישראליות שפועלות במודל של מרכז פיתוח. משמעות הפסיקה היא כי מרכזי פיתוח ישראליים
ישלמו מס בישראל על סכומים גבוהים בהרבה מאלה ששילמו עליהם בעבר.הפסיקה רלוונטית לרבות
cost+ מהחברות הרב־לאומיות המחזיקות בישראל מרכזי פיתוח עם מאות ואלפי עובדים, ופועלות על בסיס
(קוסט פלוס) ומעניקות אופציות לעובדים. היא גם רלוונטית לחברות ישראליות שמשיקולים שונים, ובהם
העדפות של משקיעים, נרשמות במודל של חברה אם זרה וחברה בת בישראל. מדובר בשני ערעורים על שני
פסקי דין שנתן השופט מגן אלטוביה בתחילת 2016 בעניין חברות קונטירה טכנולוגיות ופיניסאר, שעובדות
במתכונת של מרכזי פיתוח. אלטוביה קיבל את עמדת רשות המסים, וקבע כי בבסיס המס הישראלי צריך
לכלול גם את שווי האופציות לרכישת מניות החברה האם שהוקצו לעובדים של החברות, וכי לא ניתן לנכות
הוצאות אלה לצורכי חישוב מס. משמעות הפסיקה יכולה להיות הכפלה של תשלומי המס, ואף יותר מכך.
החברות עירערו כל אחת על פסק הדין בעניינה — ערעורים שאוחדו לערעור אחד, שנדחה בתחילת השבוע על

ידי שופטי העליון דוד מינץ, עוזי פוגלמן וענת ברון, שקיבלו את עמדת רשות המסים.

המסחר בבורסות אסיה מתנהל במגמה מעורבת

המסחר בבורסות אסיה מתנהל במגמה מעורבת על רקע עליית תשואת האג"ח בארה"ב ודו"חות
ענקיות ההייטק. טוקיו עולה ב­0.5%, הונג קונג יורדת ב­0.7%, שנחאי נחלשת ב­0.9%, סינגפור
נסחרת בירידות קלות של 0.04%, סיאול מזנקת ב­1.5% וסידני יורדת ב­0.2%. סמסונג דיווחה על
עלייה ברווחים מעבר לתחזיות האנליסטים בעקבות זינוק במכירת שבבי זיכרון, אך הזהירה מפני
אתגרים בתעשיית הסמארטפונים בחודשים הקרובים על רקע ירידה בביקוש. תוצאות החברה הרגיעו
את חששות המשקיעים כי תחול ירידה בביקוש לשבבי זיכרון לאחר שב­2017 סמסונג דיווחה על רווחי
שיא ממכירות שבבים ועקפה את אינטל בתחום השבבים, מבחינת הכנסות. עם זאת החברה ציינה כי
תחול ירידה ברווחים במגזר הסמארטפונים על רקע ירידה בביקוש. אזהרה זו מתווספת לאזהרה
קודמות של יצרניות שבבים וספקיות לאפל שפרסמו תחזיות חלשות לשוק הסמארטפונים. בנוסף,

.X סמסונג הזהירה מירידה בביקוש למסכי אייפון

בורסות וול סטריט נסגרו במגמה חיובית

בורסות וול סטריט נסגרו במגמה חיובית בעיקרה ומניות הבלו צ'יפ טיפסו לראשונה זה שישה ימים, על
רקע אחד הימים העמוסים ביותר בעונת הדו"חות הרבעוניים. עם זאת, המשך עליית התשואה על
האג"ח הממשלתיות בארה"ב בלמה את העליות. מדד דאו ג'ונס נסגר בעלייה של 0.3% וקטע בכך
רצף של חמישה ימי ירידות; מנגד, מדד נאסד"ק ירד בפחות מ­0.1% בדרכו ליום חמישי ברציפות של

ירידות ­ הרצף היומי השלילי הארוך ביותר מאז נובמבר 2016 ומדד  S&P 500עלה ב­0.2%.

מסתמנת התמתנות ביצוא סחורות

מסתמנת התמתנות ביצוא סחורות. ברבעון א' היצוא התעשייתי עלה ב­ 3.9% בחישוב שנתי (מנוכה
 ברבעון ד'. בחודש מרץ היצוא התעשייתי ירד ב­ 2.7% (לעומת עונתיות) לאחר גידול של 28.6%
פברואר). הירידה ביצוא תרופות (טבע) נמשכת (y/y ­42.7%) לעומת זאת נמשך הגידול ביצוא של
רכיבים אלקטרוניים (גידול של 120.3% בשנה שעברה), כנראה מהמפעל החדש של אינטל. נתוני
היבוא מצביעים על התרחבות ביבוא חומרי הגלם (8.2% בחישוב שנתי ברבעון א'), מה שמאותת על
התרחבות בייצור התעשייתי בחודשים הקרובים. ברבעון א' יבוא מוצרי צריכה ללא רכבים עלה ב­ 10%

בחישוב שנתי, כאשר יבוא רכבים עלה ב­ 40.9%.
לסיכום, נתוני סחר חוץ מצביעים על תמונה מעורבים עם מעט חולשה בייצוא והמשך התרחבות

בצריכה הפרטית. אנו צופים צמיחה של 3% ברבעון א'.

נתונים שצפויים להתפרסם היום

בשעה 12:00 מדד המחירים לצרכן באיטליה, בשעה 13:00 נתוני הייצור התעשייתי בישראל, בשעה 14:45
החלטת ריבית בגוש האירו, בשעה 15:30 מסיבת העיתונאים של הבנק המרכזי האירופאי ובשעה 18:00

מדד הייצור של הפד של קנזס ומכרז אג"ח ל­7 שנים (אמש סגר המכרז ל­5 שנים בריבית של 2.83%).

תשואות מדדים מובילים, סחורות ואגרות חוב

לגילוי נאות לחץ כאן
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