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Q3/18בז"ן מדווחת על תוצאות ל­

 מיליון דולר, בדומה לתחזית ה­EBITDA שלנו שעמדה על ה­EBITDA המנוטרל הסתכם ברבעון לכ­123
122.1 מיליון דולר. נציין כי ה­EBITDA המנוטרל ברבעון המקביל אשתקד הסתכם ל­182 מיליון דולר, אולם
זהו היה רבעון שיא מבחינת מרווחי זיקוק (לאור השפעות הוריקן "הארווי" בארה"ב וסגירת מתקני
זיקוק). התוצאות ברבעון הנוכחי הושפעו לשלילה הטיפולים התקופתיים בחלק ממתקני הזיקוק, שהובילו
לקיטון בתפוקות ולירידה בתוצאות ביחס לרבעון הקודם וביחס לרבעון המקביל אשתקד. מרווח בזן ברבעון
 דולר לחבית. החברה מדווחת כי בנטרול השפעת הטיפולים התקופתיים שהובילו לאובדן רווחים היה 8.1
בגובה של כ­45 מיליון דולר, מרווח הזיקוק (פרופורמה) היה 8.6 דולר לחבית. בחלוקת ה­EBITDA למגזרי
פעילות, מגזר הדלקים (זיקוק) הסתכם ל­71 מיליון דולר, תחום הפולימרים ל­44 מיליון דולר, גדיב ל­4 מיליון

דולר ומגזרים אחרים גם 4 מיליון דולר.

Q3/18בנק מזרחי פרסם תוצאות חזקות ל­

הרווח הנקי עמד על 454 מיליון שקל המשקף תשואה על ההון של 13.4%. הבנק נהנה ברבעון מרווחי מימון
גבוהים יחסית. הפרשות להפסדי אשראי עמדו על 0.13%. אין התקדמויות משמעותיות או הפרשה נוספת

בגין החקירה בארה"ב. הבנק לא יחלק דיבידנד בגין רווחי הרבעון בשל החקירות בארה"ב.

Q3/18בנק לאומי פרסם דוחות ל­

הרווח הנקי עמד על 936 מיליון שקל המשקף תשואה על ההון של 11.2%. הבנק נהנה ברבעון מרווחי הון של
 מיליון שקל בגין מכירת מניות אבגול וההחזקות בבורסה. הפרשות להפסדי אשראי עמדו על 0.29% 168
מהאשראי לציבור. הלימות ההון עומדת על 11.25%. במסגרת הרכישה העצמית הבנק רכש מניות בהיקף של

642 מיליון שקל מתוך 700 מיליון שקל שאושרו. הבנק יחלק דיבידנד בהיקף של 375 מיליון שקל.

הדירקטורים של דקסיה ידונו היום בהצעות דיסקונט ובנק ירושלים למיזוג עימם

ע"פ גלובס, היום יתכנס דירקטוריון דקסיה לישיבה שעשויה להכריע בעניין ההצעה של משפחת שובל ובנק
ירושלים למיזוג דקסיה עם בנק ירושלים. לפי הערכות, הדירקטוריון צפוי לדחות היום את ההצעה הזאת, גם
בגלל התנאים שלה אבל בעיקר בשל התחייבות לבנק דיסקונט. עם זאת, הדירקטוריון יתבקש להביא בחשבון
אפשרות שאם יוחלט לא לפתוח במשא ומתן עם בנק ירושלים ­ עשויים זלמן וגידי שובל לפנות לערכאת
משפטיות ולדרוש עיכוב חתימת הסכם עם דיסקונט. במקרה כזה, יש חשש בדקסיה כי עיכוב מתמשך
בהכרעה עלול להביא את דיסקונט לרדת מהעסקה. בנוסף, הבנק ביקש מפרופ' אמיר ברנע חוות דעת שנייה
בדבר שוויו של הבנק הממוזג, כדי לקבל מענה לשאלה האם מיזוג דקסיה וירושלים אכן יעלה משמעותית את
השווי כפי שטוען בנק ירושלים, או שהשווי של ההצעה המשופרת שהוגשה הוא פחות, יחסית, כפי שטוען בנק

דיסקונט ­ המועמד לרכישת דקסיה על בסיס הצעת מזומנים.

ההסלמה בדרום

צה"ל הודיע כי תקף אמש והלילה יותר ממאה מטרות ברצועת עזה. עוד נמסר כי במהלך הלילה
הותקפו שלוש מטרות מרכזיות של חמאס: תחנת הטלוויזיה של הארגון, משרדי המודיעין הצבאי
והמטה לביטחון פנים של הארגון. במקביל נורו מרצועת עזה לישראל יותר מ­370 רקטות מאז אתמול
אחר הצהריים. 100 מהרקטות יורטו על ידי כיפת ברזל, אך אחרות פגעו במבנים וגרמו למותו של אדם

אחד ולפציעה של נוספים.

המסחר בבורסות אסיה מתנהל במגמה מעורבת

בורסות אסיה נסחרות במגמה מעורבת, בהמשך למגמה השלילית שנרשמה אמש בוול סטריט.
המדדים העיקריים צנחו אמש ביותר מ­2% בהובלת מגזר הטכנולוגיה טוקיו יורדת ב­2.2%. הונג קונג

עולה ב­0.2%. סינגפור מאבדת 0.6%. שנחאי עולה ב­0.8% וטייוואן יורדת ב­0.7%. 

המסחר בוול סטריט הסתיים בירידות חדות 

המסחר בוול סטריט הסתיים בירידות חדות בעקבות התחזקות הדולר והירידות באירופה. כמו כן,
התחדשות החששות ממלחמת סחר עם אירופה מעיבה על המסחר. מדד דאו ג'ונס ירד
ב­S&P 500 ,2.3% נחלש ב­2% והנאסד"ק איבד 2.8% מערכו. מדד הדולר מול המטבעות המרכזיים
בעולם עולה ב­0.6% בעקבות היחלשות היורו והליש"ט בשל חשש כי תרזה מיי לא תוכל להעביר את

תוכנית הברקזיט בממשלתה.

הנפט ירד 11 ימים ברציפות

אחרי שבשלב מוקדם יותר אתמול עלה הנפט בחדות, יום המסחר הסתיים בירידות. נפט מסוג טקסס
 ימים רצופים של  דולר לחבית, והשלים 11  ל­59.72 מתוק למסירה בדצמבר ירד ב­0.8%
ירידות. המסחר התנהל על רקע החשש שסעודיה, המובילה את ארגון המדינות המייצאות נפט
(אופ"ק), תפחית את ייצור הנפט כדי לצמצם את עודף ההיצע, ואף שהסנקציות שהטילה ארה"ב על
איראן עוררו את החשש דווקא מירידה בהיצע העולמי. נשיא ארה"ב, דונלד טראמפ, צייץ אמש בטוויטר
כי הוא מקווה שאופ"ק לא תצמצם את ייצור הנפט, וכי המחירים צריכים להיות נמוכים בהרבה בהתחשב

ברמות ההיצע בשוק. 

אמש הודיע בנק ישראל כי יפסיק את תוכנית רכישות המט"ח

אמש הודיע בנק ישראל כי יפסיק את תוכנית רכישות המט"ח במטרה לקזז את השפעת תגליות הגז
על השקל. הדולר, שנסחר במהלך היום בעלייה של 0.2% ובשער של 3.69 שקלים, ננעל בירידה של
0.25%, לפי שער יציג של 3.67 שקלים. נציין כי בנק ישראל התחייב בשנת 2018 לרכוש 1.5 מיליארד
דולר במסגרת התוכנית לקיזוז השפעת הגז. ולמרות שלא מדובר בסכום גדול, הידיעה שייעלמו 1.5
מיליארד דולר ביקושים למט"ח בשנה הבאה (קרן העושר תתחיל להשקיע רק ב­ 2020) צפויה לתרום

לייסוף מתון של השקל בטווח הקצר, מה שתומך באינפלציה מתונה ויציבות בריבית.

נתונים שצפויים להתפרסם 

אירופה ­ גרמניה, מדד המחירים לצרכן ומדד הסנטימנט הכלכלי (ZEW). בריטניה, נתוני אבטלה גוש
.(ZEW) האירו, מדד הסנטימנט הכלכלי

ישראל ­ סחר החוץ של ישראל (יבוא ויצוא של סחורות) אוקטובר 2018.
ארה"ב ­ דו"ח החודשי של אופק ומלאי נפט שבועי.

תשואות מדדים מובילים, סחורות ואגרות חוב
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